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Krists GIobaI dan Indonesic
Oleh  ANWAR NASUT l  ON

I- Z risis ekonomi dulia yalg

l,( tengah terjadi dewasa inj
I )- bersumber dari tiga je4is
hisis yang terjadi di negara i4-
dustri maju, terutama Erop4
Amerika Se kat, dan Jepang.

hisis ekononi di zona eurc ne+pa
kan gabungd dtan tiga laisis yang 4ling
kaitjnengait: labn fiskal, kisis perbFnk-
d, dd pertmbuhan ekonomi reidall
Krisis Yuna,:li merupal<ar lajsis fiskai ka-
rena peme nkh tal< nmlpu nehlnasi
pokok serta bDga utag ylrgjatun wiktu.
Karena sudal ieikat uifikasi moieter
ydg mengguakan Mta uang euro,lie 17
negrua mggotoya (temasuk Yundi) tak
lagi dapat nenetapk n kebijakar qbne-
temra sendiri, lEng tehn dialihkm dari
bank sentml naional masiDg-mdhg ne-
gm mggota ke the Eurcpean Central
Bdk (XCB), banh sent0l llntuk sqmua
negda mg!{ota zona euro.

Oleh karenany4 Yllmi dd negm-ne-
gda arggota zona eurc lain tak qapat
nelakukan devalusi unhrk menggeuk
kan kembali perekonomidnya sep€rti
halnya Indonesia sat kisis 199A99p.

Klisis keuangan di negda-negda piDg-
giran Euro Grlddia Portwal, Spaprol,
ltalia) pada a{Eln}€ berupa kisn in4ustri
perbartar. Sepe$i Indonesia tanun D9Z
krisis pc$anl<m kenudian meninbqkd
kredit liskal larena besamta biala pem-
bersilqn blku bank yDg nengalmi loisis
dm nemulihkan keculapd modal dasd-
nya. Seperti hslnla Yumi, tingkat Suku
bDga di kelompok negara pinggird me-
llru drastis setelah terjadi integrdi pa-
sd keuangau dan nulai berlakunl€ mata
umg eurc I JabDari 1999

Penurund suku buga terjadi ka.ena
derasnlE dM yang nengalir dari tega
ra negea kaya di belahd utara (Slandi
navi4 Jcnnm, Belanda, dan Perancis).
Sebagid dana itu berupa p'njamd barl<
mtamegda. Dana dignnala ncgra-ne'
gara pinggird Ntuk nenbeldjai ek'
spmsi defisit dggau negara dan krcdit .
perbankd. SebagiaD besar ekspansi dda
perbarkan itu untuk metubDgun sekior
real estat. Seperti di seltor ncgda, real
estat tak dapat diekspor do prodlktivitas
p!! lebih rendah dibmdingkd sPldor
p€nghasil komoditas ekpoi Dala Faing
ekonomi negda pnlgglan kian nelosot
ktuena tingginF tnrgkat upah dm birtu-
m sosial yang sanEat membebdi augd-
in ne,$m. Sebaliklya pafu tenaga kerja
di .tem& lebih fleksibcl do jminan
sosialnya sudah diperbaiki sehingga tat
terhlu nenbelati keuan$n negm.

Berbeda dengan Jermd, negm-nFgda
pingqiran juEa tak manpu memperlus
basis indlstri ndutaltMya ke nega'
m negda bekd Eropa Timur mtuk me
nuJrfaatkan ienaga kerja nurah dengd
tjngkat keterampilan ydng tinggi di nega-
n'negarl temebut. Dengd adm$ pe-
nEembangd basis industlinya ihr, Jeman
dapat neningkatkd ekspor mesin-+esin,
alat'alat beEt serta mobil mewah ke Asia
'mg perekonomimDya tumbuh peslt.

Kdsis ekonomi AS dan Jepang bersum-
+jer ilari Lrisis noliriL nrlrh nod.ri Krids

di kedtra negda itu tak
sepakat tentang sebe-
rapa cepat memikkm
pajak dd ne\gudgi
pengelu{an negara
utuk nengurangi de
fisit APBN Defisit
APBN ydg terlalu ce-
pat. dikuangi dapat
neninbulkd rcsesi
ekononi (dscal cl'D.
Tak ada nasalah bagi
kedua negda itu u--
hrk nenbelmjai de-
tuii APBN ataupun
m€lu6i utug ne-
gdoya. AS dapat
mencetak uang atau
nenjual obligai hm-
pir tDpa bats kdena nata uangn)€
berlala di scluruh duDia dao sel'rruh bark
scntral temduk Chim dd BI menem-
patkm cadangan lud ncgeriry€ dalan
obligasi peneiintah negda itu. Jepang
demilil.i Bark Tabungm Pos yang dapat
menyerap sebagian besar oblkasi pene
rintahnya lug sdudDya djnyatakan da
lam sat'n nata uang nasionaln!€.

Dampak pada ekonomi Indonesia
Krisis ekonomi global tehh dd akan

tenB mcmperbesar defisit neraca !em-
balEm luar negeri Indonesia yang pada
gilirdnya mentrrunkt iingkat laju per-
tmblhd ekononi serta penciptau la-
pangan kerja. Detuit nenca bedalm itLr
harus ditltht! dengd meDggunaka! ct
ddge hd Dcged kita yeg tJ< besd
jmlahDt€. A.lternatif lain, melal<ll<ar de-
valudi rupiab ydg dapat mcDimbulkan
iDflasi. Kemikan laju inflasi 2013 tak dapat
dihindarkan atibat gabungan kiai mele
mahnya Lrrs rupiah ylng nenaikkn hd-
ga bdang jmpor kenuikan Dpah teMga
keia yang sogat tilggi tanla diimbdgi
leningkatan pmdrn tivitd, kemikar har-
ga BBM yug subsidinya etdall mcDcalai
se!€rlimpengehtdar!.merintahIrust.

Krisis ekonomi intemasionrl 'neme
ngaNhi ekononri trasional melalui neraca
pcmbalEu lulr negeri, baik bcrupa nem-
a berjalan nuulun nem€ modal Defisit
neraca be{ald kim nenbesar karena
addya penlllum ekspor ataupun kirjm
D 1Kl ddi tur neged (.enitldtces) ke
kampug haldrmDya. Selan lrcdii ba&
rentidnca sahh satu sun$er lembelan-
jam pengeluaran konsumsi domestik di
daeuh ,sal TKl. Sunbo pembelanjaan
lain pengehdd domestik adalah lenge
luam pemerintai" temraslk untlk nen
bmtu kelompok hiskin. Berbeda dengm
m6a Ode Bdnt, pemedntah kiDi netlg-
atasi kenisl.ind lewat bmiud iaDgsuDg
(BLT) dd beras utuk kclonpok niskin
(Raskin)- Pcncdntah orde Baru deng
atasi kcmiskhm neldui quya pening
katd prodlktivjtu dan pnlduksi, sepoti
program binas sert. penciptam lapargan
kerja pada industri mdutrltu padat kaf-
y4 puskesmd, dm pendidikan.

KdeM kei$gantungm YdDl tingqt Pa
da impor banng lonsunsi, ba}ld bal'a
ataupu barung modal impor dlai impor
tak dapat seger. dirurlu*D scccpat penu-
rnhrn eLsbor l).w.s. ini eksnor l lone

sentif bagi peniDgkatan produksi serta
ekslor nonbahan menta\ terutma di
industri manuf.ktur Upqa pcninglatd
!rcdulrtivitd dm memerdgi biata tinggi
pun tak ada Pada msa Orde Bm, ekspor
nonnigs padat karya (terutama tekstil,
pakaid jadi, do alas kaki) dirDgsdg
mclalui devaluasj rupjal secda regr'ler
dm upaya leDind,atan produktiviis se.ta
da}" sdng. Penmmd modal asing yang
hasuk dewNa ini terutora di selrbr per-
tmbdgm untul< nendapatlh alises pa-
da smber energi dd bahm nentah.

Be$eda dengm negda ietangga, Indo-
nesia tnh ikut serta dalm ratai pasokan
global (qlobdl su?p4, cndrns) s€bagai pro
dusen konponen daD s <u cadang elek-
tronik dd otomotifunh* di.akit di Chim
Sura menshasjlkarl prodDk jadi lmg di-
ekspor terut ma ke AS do Eropa. Modal
asingjargl<a pendek lug m6!k ke Indo'
nesia teruiMa membeli StlN, SBI, salhm
ataulm obligdi swask dan loedit pada
bark-bank dan usaha nasional.

LiLaiditas global yarg tersedia sangat
besar dewasa in' karena bar* senhal di AS,

. Dropr, dan Jeldg memompako likuidi-
tas jangka pendek untxk menbdtu lil i-
dita industri perban-kan dan menuurkd
tingkat sut! bungi hingga hendekati nol
pemeD. Perbaikan ]ikuidita pe$a*u
sefta penurund srila bxrua ini dilurap-
kan dapai merangsmg pe ngkatan kegi
atan ekonoDi, melalui Fningkatan kon-
sumsi dar investdi masyara&at. Kebtjald
monctcr lang ekpansif seperli ini ditem-
pdr kdeDa, akibat dad kegadxnd politilr
kebijakan fisl<.] ta,L dapat dip€rlus gua
me orong kegiatan ckonomi. Ekpansi
likuiditas dilakul<ar oleh Bank S€ntral
Jepmg dm AS dengan mengintrod*si
qudntit'1tire eatin9 yane dapat membe.li
Iaqesung obligasi penerintah di pdd pri-
mer. S€bagaima di Indonesia, ECB yang
independen hdya boleh menbeli obligasi
negda nelalui pasd seku,ader. Injeki
likuiditN di Zona Euro dilaklkan ECB
lewatftBilitdlq€dit lil iditas jarekapd'
jmg, Meski likuiditas helihpah dd ting-
kat blnga sdgat renda\ perbanl<an di
zona euro tak dapat mdlakukal ekpansi
kredit karena kekudrgd modal ddn keta
htd pada peningkatan rasio kredit ber-

Penbelian obligasj serta *hd per-
lsahaan Indonesja oleh pemodal asing
l.id berkurde karena. selain didomn*i

pusat dd keragum atas l
pada perusah@ Indones
rdgi pen$lkd nodalji
Indorcsia ataupun mer!{
seperti kila alami l99Z b(
dadah penusukd mo&l
dan ans balihla bisa la
katkd kurs rupiah K!
sangat tinggi nembangl
perban}an, dunia usrha {
kan ke'fugd negmrrr
tDng pinjmd lud neger

Langkah penting
Ada beberapa hal yarg

mtui{ menghadapi krisis I
pertahankan momentu
ekonomi mional. Perid
lembaga ddal. Untuk m(
trDsaksi ptrd perekono
tefib hllam perlu diteg
melindungi ha\ nilik ii
Inakikan berlalula ko
Kegagald psd h,lru di
nenegrkl<m atum Min
adil. Kisis perbanku lan
teiadi sejak kasus BLBI
Bd* C€ntury harus dj
rnengudgr texarD pa(
gm. BUMN dd BUMI
ntissi dd dibuat jadi
mampu bersaing di pald

Kedu4 hengenduls
an urtuk membmgu n
sep stabilitas ekonomi n
}tg kita grrnako melal
1997-2003 tugat ampuh
kan kembali stabilitas ek
memeiihdanl€ hingga
pelakoam, defisit APB
nilai maksimm 3 pese
utmg hm)a sekitar 27
bas€h batas maksimm (
gi seperti ini baik utuk c
tec€nnin dan kenaikd I
pasar duia dd menuru
bunganya. Nmu, ko$a
lal tal< addya dggda
ngm inlrastnktur yang
batnl4 biaya logistil< sdl
ga invesiasi bm terhm
MP3EI hmlE mimpi kc

Ketiga menungkas sr
salah s.N{lm. subsidi l
ui!} neningkatkan inn
mi, pendidikan, dd kes
kat Keempat, lena]*an
rupja]t. Nilai tnkd efel
terus-menerus diperlem
hd agd dapat memberi
produsen komoditas ek
nilai hrkar efelrtif itu I
dilalnicn lewai devalua
nengubah nilai tukal
tetapi juga bisa liMt d
dengEn menangkd ekor
spefti pugli, korupsi, s
teMga kerjara4gbe ebi
ungsang investasi dm !,
di marxia('tu merupal
menciptakar lapango k
gen untuk menyemp &
sangat besd.I €stasik
indudri padat karya y
pengaitan Indonesia pad
slobal dM mensolah

mintau ekpor Indone-
sia adald akibat ddi pe-
nmnan ekspor Chim
dan hdia ke AS, Ercpa,
dd Jeparg yang tengal
dildda kdsis. Penurun-
d pemintad bidun
ba-|a juga te'jadi ]ffena
berkurognlE kegiatm
industrialisdi, mekai-
ssi, serta urbmisasi
akibat dai penuruna.r
ekpor serta tingkat taju
pertumbuhd di kedua

Nilai hrkar efeltif ru-
pial )hg smpat me-
ngut bebelapa waltu
lalu merupal€n disin


